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Das gegenwartige Finanzmarktumfeld bleibt
gepragt durch Niedrigzinsen, einen hohen
Verschuldungsrad — insbesondere in den
Industrielandern — und erhebliche [
Marktschwankungen. Fir Anleger macht es

daher durchaus Sinn, einen Mischfonds
auszuwaéhlen, der keiner festgeschriebenen
Ausrichtung wie defensiv, neutral oder

offensiv unterliegt, in Aktien, Anleihen und =
Geldmarktinstrumente investiert — und das ohne geographische Beschrankungen. Mit
dieser Uberlegung sollen unabhangig von den Markten Ertrage erwirtschaftet werden
bei Gberschaubarer Volatilitat. Ein Fonds, auf den all diese Eigenschaften zutreffen, ist
der von Guy Wagner gemanagte Fonds BL-Global Flexible Euro.

Guy Wagner (GW): Wir setzen auf eine Kombination von Assetklassen, die unterschiedlich
auf das finanzpolitische und konjunkturelle Umfeld reagieren. Konkret bedeutet das erstens
Qualitatsaktien, die vom Niedrigzinsumfeld und positiven Wachstum profitieren, zweitens
US-Staatsanleihen, die auf sich verschlechterndes Wachstum und/oder der Ausweitung
deflationdarer Tendenzen positiv reagieren sollten, und drittens auf Gold, welches das
Portfolio vor Systemrisiken schitzen soll.

GW: Darunter verstehen wir Unternehmen, die durch hohe operative Margen, einen sehr
niedrigen Verschuldungsgrad, hohe Profitabilitdét und eine verninftige Dividendenrendite
Uberzeugen. Letztere liegt aktuell bei genau drei Prozent im Portfolio. Die Unternehmen
rekrutieren sich aus mehreren Bereichen, etwa Unternehmen, die Uber einen starken
Markennamen, und damit auch eine starke Marktstellung verfligen, beispielsweise Coca-
Cola oder Nestlé. Dariiber hinaus beriicksichtigen wir Unternehmen mit technologischem
und innovativem Vorsprung wie Microsoft oder — im Pharmabereich — Roche. Ebenfalls in
diesem Kontext sehen wir Sachwerte wie Jardine Matheson oder Jardine Strategic. Die
Gewichtung des Aktienanteils bewegt sich derzeit bei knapp 68 Prozent. Generell sind wir
der Ansicht, dass man bei der Qualitéat von Unternehmen keine Kompromisse machen sollte.
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GW: Die Gewichtung der Anleihen liegt aktuell bei 16,5 Prozent und besteht aus US-
Staatsanleihen. Aufgrund des Zinsdifferenzials halten wir zehn- und 30-jahrige US-Bonds flr
interessanter als Anleihen von anderen Industrienationen. Aus unserer Sicht gibt es noch
reichlich Abwartspotenzial bei der Rendite fur langlaufende US-Treasuries, wenn sich die
deflationaren Tendenzen intensivieren und sich das globale Wachstum verlangsamt.

GW: Wir sehen das wirtschaftliche Umfeld und das globale Finanzsystem weiterhin als
ungewohnlich fragil an. Die Zentralbanken tragen mit ihren unorthodoxen Methoden zu
dieser Fragilitat bei. lhre Glaubwirdigkeit ist zunehmend in Frage gestellt. Gegenlber
diesem Risiko eines Vertrauensverlusts in die Wahrungshuter, und damit in das Papiergeld,
stellt Gold eine Art Versicherung dar. Wir investieren in diesem Segment vor allem in
Lizenzunternehmen (Royalty Companies), da wir deren Geschaftsmodell fir tberlegen
halten. Diese Unternehmen profitieren sogar im Falle eines Rickgangs des Goldpreises, da
sie glinstig neue Einnahmequellen erwerben kénnen.

BL-Global Flexible EUR

170

160

150

140

130

120

110

100

90 . . :
& & & & ® L > 0
W v W
& & &
N N

Quelle: Lipper



