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Guy Wagner (BLI - Banque de Luxembourg Investments):
Hoffnung einer Konjunkturbeschleunigung nach
Trump-Wahl befeuern US-B6rsen

Luxemburg, den 7. Dezember 2016 — Durch die Ankiindigung des kiunftigen US-Prasidenten
Donald Trump, die Konjunktur durch Steuersenkungen und 6ffentliche Investitionen ankurbeln
zu wollen, hoffen Anleger auf eine Beschleunigung des US-amerikanischen
Wirtschaftswachstums im kommenden Jahr. Gegenwaértig deuten die Wirtschaftsstatistiken
nach wie vor auf ein stabiles, moderates Wachstum hin. Diese Ansicht vertreten Guy Wagner,
Chefanlagestratege von BLI - Banque de Luxembourg Investments, und sein Team in der
jungsten Ausgabe der monatlichen ,,Investment-Highlights®.

Der kinftige US-Préasident Donald Trump hat angekiindigt, die Konjunktur durch Steuersenkungen
und o6ffentliche Investitionen ankurbeln zu wollen. Dadurch keimen bei Anlegern Hoffnungen auf eine
Beschleunigung des amerikanischen Wirtschaftswachstums im kommenden Jahr auf. Gegenwaértig
deuten die Wirtschaftsstatistiken nach wie vor auf ein stabiles, moderates Wachstum hin. ,In Europa
bleiben die Wirtschaftsindikatoren bestéandig und zeigen damit, dass die europdische Wirtschaft trotz
zahlreicher politischer Unsicherheiten erstaunlich robust ist®, sagt Guy Wagner, Chefanlagestratege
und Geschéftsfihrer der Kapitalanlagegesellschaft BLI - Banque de Luxembourg Investments. ,In
Japan scheint sich die konjunkturelle Stagnation fortzusetzen. In China durften die Bemihungen des
Staats, den Anstieg der Immobilienpreise in den grof3en Ballungsgebieten einzuddmmen, allm&hlich
die Konjunktur belasten.”

Anhebung der US-Leitzinsen Mitte Dezember erwartet

Wie erwartet beliel3 der Offenmarktausschuss der Federal Reserve die Leitzinsen bei seiner Sitzung
Anfang November unverandert. ,Betrachtet man seitdem die Kommentare der Wahrungshiiter, so
scheint festzustehen, dass die Fed Funds Rate Mitte Dezember bei der letzten Sitzung dieses Jahres
um 25 Basispunkte angehoben wird“, meint der luxemburgische Okonom. ,In Europa diirfte EZB-
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Prasident Mario Draghi in diesem Monat weitere Einzelheiten zu den Schritten nach dem Programm
der quantitativen Lockerung, das bis einschlie3lich Méarz 2017 laufen soll, bekanntgeben.*”

Deutlicher Anstieg der Renditen an den Anleihemarkten

An den Rentenmaérkten stiegen die Renditen im November deutlich. Nach der Wahl Donald Trumps
zum neuen US-Présidenten scheinen die Finanzmarkte einen Konjunkturaufschwung und einen
Inflationsanstieg in den USA vorwegzunehmen. So schloss die Rendite der zehnjahrigen US-
Staatsanleihe im November auf dem hdchsten Stand seit Jahresbeginn. In der Eurozone legten die
Anleiherenditen in Deutschland, Italien und Spanien jeweils leicht zu. Guy Wagner: ,Die heftige
Reaktion der Rentenmarkte auf die Wahl Trumps, der aktuell geringe Inflationsdruck sowie die
Aussichten einer kurzfristigen Verlangsamung der US-Konjunktur sprechen nicht daflr, dass die
langfristigen Zinsen weiter ansteigen.”

Nach der Wahl von Donald Trump: S&P 500 klettert auf Rekordhoch

Im November reagierte der US-amerikanische Aktienmarkt positiv auf die Wahl Donald Trumps zum
neuen Prasidenten der Vereinigten Staaten — der S&P 500 kletterte auf ein neues Rekordhoch. Trotz
des starken Dollars legte der grof3te amerikanische Aktienindex im Monatsverlauf um 3,4 Prozent zu.
In den anderen Regionen veranderten sich die wichtigsten Indizes wechselkursbereinigt kaum. ,Doch
in samtlichen Regionen war eine auBRerordentlich heftige Branchenrotation zu beobachten.
Klassischerweise als defensiv geltende Aktien, zum Beispiel aus der Lebensmittelbranche, verbuchten
starke Verluste, wahrend Finanz- und zyklische Unternehmen deutlich zulegten. Es bleibt abzuwarten,
inwieweit Donald Trump die Erwartungen der Anleger — die in ihm jetzt den Retter der US-Wirtschaft
zu sehen scheinen - erfillt, obwohl er bis zu den Wahlen als nicht vertretbarer
Présidentschaftskandidat galt“, meint Guy Wagner abschlieRend.
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