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InsurTech Briefing 01/2018:

Anzahl der Insurtech-Investitionen auf
Rekordhoch

Auch das Investitionsvolumen steigt stetig

KélIn, 30. Mai 2018 — Neuer Hochststand bei der Anzahl der Investitionen in
Insurtechs: In 66 Transaktionen investierten im ersten Quartal 2018 (Rtick-)Versicherer
und Risikokapitalgeber in versicherungsorientierte Startups weltweit. Dabei nehmen
auch die Transaktionsgrof3en immer weiter zu. Das Investitionsvolumen lag mit 724
Millionen US-Dollar um 16 Prozent tiber dem Wert im vierten Quartal 2017 und um 155
Prozent Uber dem Vorjahresquartal. Das zeigt das InsurTech Briefing fur das erste
Quartal 2018 von Willis Towers Watson, einem der weltweit fihrenden Unternehmen in
den Bereichen Advisory, Broking und Solutions und dem Research-Unternehmen CB
Insights. ,Die Finanzierungsformen fir Insurtechs verwischen zunehmend®, sagt
Michael Klittgens, Leiter der Versicherungsberatung von Willis Towers Watson in
Deutschland. ,Wurden die Startups friilher noch entweder von etablierten
(Ruck-)Versicherern oder von traditionellem Risikokapital finanziert, so entstehen heute
immer mehr hybride Investitionsmodelle.”

Sieben sehr grof3e Investitionsrunden im Wert von tber 30 Millionen Dollar wurden im
Laufe des Quartals abgeschlossen. ,Etablierte Versicherungsunternehmen bevorzugen
Minderheitsbeteiligungen an solchen Start-ups, die Technologien entwickeln, welche
ihre eigenen kommerziellen Schmerzpunkte, einschliefilich Vertriebskosten,
Schadenbearbeitung und Underwriting, erleichtern®, erklart Klittgens. Sie suchen also
nach verbesserten Prozessen und konzentrieren sich auf die Schritte innerhalb der
Wertschopfungskette, die die grof3ten Herausforderungen fir sie als Unternehmen
darstellen.

Im Gegensatz dazu investieren traditionelle Venture Capital (VC)-Investoren eher in
Insurtechs, die mit Innovationen die Bedurfnisse des Endkunden ansprechen,
beispielsweise in punkto Preis, Erreichbarkeit oder der Schaffung von Angeboten in
unterversorgten Markten. Sie sind in der Regel produkt- und nicht prozessorientiert und
suchen nach Ideen, die auch auf andere Branchen tbertragbar sind. Im Gegensatz zu
den etablierten (Rick-)Versicherern gehen VC-Investoren eher auch
Mehrheitsbeteiligungen ein. Sie sind klar renditegetrieben, haben aber haufig keinen
direkten Zugang zum Versicherungsmarkt. Um weniger vom Marktzugang abhéngig zu
sein, verfolgen sie eher Investitionen in neue wegweisende und skalierbare
Entwicklungen.

Hybrides Modell vereint beide Geschaftsansatze
Wahrend die Investitionen in Insurtechs durch Versicherer und VC-Geber steigen,

findet der Markt immer haufiger noch einen dritten Weg: Eine Untergruppe von
spezialisierten Versicherungsinvestoren will die Mentalitat der Risikokapital-Geber mit
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der Branchenexpertise der etablierten Versicherer kombinieren: Die Spezialisten wollen
so ein individuelleres Modell fur Beteiligungen schaffen, das sowohl finanziellen als
auch strategischen Gewinn fiir Investoren ermgglicht.

Karsten Wantia, bei Willis Towers Watson verantwortlich fiir Digitalisierungsthemen,
sieht in dieser Entwicklung neue Chancen fur Insurtechs auf der Suche nach Kapital:
.FUr die Insurtechs wird die Finanzierungslandschaft zwar komplexer und die Suche
nach dem richtigen Investitionspartner schwieriger. Aber diese hybriden Investment-
Modelle werden sich weiterentwickeln und kénnten die ultimative Antwort fir diejenigen
Startup-Unternehmer sein, die von der Branchenexpertise der Versicherer und der
Wertschépfungsmentalitat durch Venture Capital profitieren wollen."

Das Willis Towers Watson InsurTech Briefing Q1/2018 kénnen Sie hier (3,5 MB)
herunterladen.
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UBER WILLIS TOWERS WATSON

Willis Towers Watson (NASDAQ: WLTW) gehort zu den weltweit fiihrenden
Unternehmen in den Bereichen Advisory, Broking und Solutions. Wir unterstitzen
unsere Kunden dabei, aus Risiken nachhaltiges Wachstum zu generieren. Unsere
Wurzeln reichen bis in das Jahr 1828 zuriick — heute ist Willis Towers Watson mit rund
40.000 Mitarbeitern in mehr als 140 Landern aktiv. Wir gestalten und liefern Losungen,
die Risiken beherrschbar machen, Investitionen in die Mitarbeiter optimieren, Talente
fordern und die Kapitalkraft steigern. So schitzen und starken wir Unternehmen und
Mitarbeiter. Unsere einzigartige Perspektive bietet uns einen Blick auf die
erfolgskritische Verbindung personalwirtschaftlicher Chancen, finanzwirtschaftlicher
Méoglichkeiten und innovativem Wissen — die dynamische Formel, um die
Unternehmensperformance zu steigern.

UBER WILLIS RE

Willis Re, einer der weltweit filhrenden Rickversicherungsmakler, steht fiir
hochklassige Analytik-Fahigkeiten kombiniert mit Rickversicherungsexpertise zu
einem nahtlosen, integrierten Angebot, das Kunden hilft, den Wert ihres Geschéfts zu
steigern. Willis Re bedient die Anforderungen an Risikomanagement und Risikotransfer
einer vielféltigen, globalen Kundenbasis, zu der alle weltweit fiUhrenden Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen sowie nationale Katastrophenprogramme in
vielen Landern der Welt gehoren. Das globale Expertenteam des Maklers bietet
Dienstleistungen und Beratung, die den Kunden helfen, bessere
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Pressemitteilung RU(?kversucherun.gsentsF:heldun.gen zZu treffen und optimale Konditionen auszuhandeln.
Weitere Informationen finden Sie unter willisre.com.

UBER CB INSIGHTS

CB Insights is a Pilot Growth and National Science Foundation backed software
company that uses data science, machine learning and predictive analytics to help
customers predict what's next. CB Insights has built a tech market intelligence platform
that analyzes millions of data points on venture capital, startups, patents, partnerships
and news media to predict technology trends.
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