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PRESSEINFORMATION

BMF kiindigt Gesetzentwurf zur Starkung des Anlegerschutzes fir
April 2010 an

Gottingen, 05. Marz 2010 - Mit Pressemitteilung vom 03. M&rz hat der Bundesminister der Finanzen, Dr.
Wolfgang Schauble angekiindigt, noch im April einen Diskussionsentwurf fir ein Gesetz zur Starkung
des Anlegerschutzes und Verbesserung der Funktionsfahigkeit des Kapitalmarktes vorzustellen. Kern-
punkt ist die Ausdehnung der Geltung des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) auch auf Vermdgensan-
lagen. Vorgesehen ist flr Institute auch in diesem Bereich die Einflihrung einer Beratungsprotokollpflicht
sowie eines Registrierungs- und Sanktionsregimes in Bezug auf die Anlageberatung. Gleichzeitig bein-
haltet der Vorschlag eine Verschérfung der Anforderungen an Prospekte sowie eine inhaltliche Priifung
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Erhohte Anforderungen fiir Prospekte

In Anlehnung an die Vorgaben firr Aktien- und Anleiheprospekte sind auch fir Anbieter sog. Vermdgensanlagen —
z.B. geschlossenen Fonds - zukiinftig detailliertere Prospektinhalte, wie etwa Angaben zu Insolvenzen erforder-
lich, die Anlegern eine bessere Beurteilung der Seriositét der Initiatoren des Angebotes ermdglichen sollen.

AuBRerdem wird mit der beabsichtigten Novellierung der Prospektanforderungen der Weg frei gemacht fir eine
umfangreichere BaFin-Priifung von Vermdgensanlageprospekten - ndmlich nicht nur formell auf Vollstandigkeit
im Hinblick auf gesetzliche Mindestangaben, sondern auch inhaltlich auf Versténdlichkeit und Widerspruchsfrei-
heit (sog. ,Koh&renzpriifung"“), wie sie bislang nur bei Wertpapieren stattgefunden hat.

Eingeschrankte Verscharfungen fir Beratung und Vermittlung beim Vertrieb

Kinftig gelten auch fir den Vertrieb von Anteilen an geschlossenen Fonds die Anforderungen des WpHG, wie
anlegergerechte Beratung, Fiihren eines Beratungsprotokolls und die Offenlegung von Provisionen. Dr. Matthias
Gundel, Geschéftsfuhrer der auf Kapitalmarktrecht spezialisierten Kanzlei GK-law.de, begriit die geplanten
Anderungen grundsatzlich, gibt jedoch im Hinblick auf den Vertrieb Folgendes zu bedenken: “Diese verschérften
Anforderungen betreffen nur einen Teil der Vertriebe — denn nach den Vorgaben des Ministeriums sind sie ledig-
lich flir KWG-lizensierte Finanzdienstleister — nicht jedoch fir freie Vermittler vorgesehen. Gleiches gilt auch fiir
Registrierungen der Berater bei der BaFin und Sanktionen im Falle der Nichteinhaltung von WpHG-Regelungen®.

Um mit einem einheitlichen Rechtsrahmen auch im Bereich geschlossener Fonds und anderer Vermdgensanla-
gen Rechtssicherheit gewahrleisten zu konnen, sollten die Beratungsanforderungen unabhéngig vom Vertriebs-
weg ausgestaltet werden. Bleibt abzuwarten, inwieweit der Gesetzentwurf diesbeziiglich noch modifiziert werden
wird. Der Regierungsentwurf soll im Sommer vom Kabinett verabschiedet werden.
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