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Profil:

= konzipiert Kapitalanlagen ftr
private Anleger, die in der Re-
gel sonst nur groBen Vermogen
oder institutionellen Anlegern
zugdnglich sind

= verfligt tiber besonderes Know-
how in den Bereichen Multi-
Manager-Fonds, Dachfonds und
Private Equity

= alle SVF-Produkte zeichnen sich
durch Transparenz, klare und
kundengerechte Gebuhren-
strukturen sowie ein niedriges
Risikoprofil aus

= richtet alle ihre Produkte auf
stabile, steueroptimierte Ertrage
aus, die einem vorab definierten
Risikoprofil folgen

= arbeitet bei allen Finanzproduk-
ten nur mit erstklassigen und re-
nommierten Partnern zusammen
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Die SVF AG Finanzmarkt-Emissionen

Mit Exklusivitat und Qualitit dem
Interesse der Kunden verpflichtet

Die SVF AG Finanzmarkt-Emissionen
mit Sitz in Eppelheim bei Heidelberg
wurde im Mai 1998 als SVF Service
fur Vermégensplanung und Finanzen
AG gegrindet. Die Umfirmierung
erfolgte im Oktober 2007, um die
Kernkompetenz des Unternehmens
deutlich zu machen. Die SVF AG hat
ein klares Profil als Multi-Manager-
Emissionshaus in der traditionellen
Fonds-Vermégensverwaltung  und
Private-Equity-Fund of Funds — keine
Schiffe, keine Immobilien.

Die SVF AG konzipiert Kapitalanla-
gen flr private Anleger, die in der
Regel sonst nur groRen Vermoégen
oder institutionellen Anlegern zu-
ganglich sind. Das Team verflgt
Uber besonderes Know-how in den
Bereichen Multi-Manager-Fonds,
Dachfonds und Private Equity. Alle
SVF-Produkte, die ausschlieflich dem

Interesse ihrer Kunden verpflichtet
sind, zeichnen sich durch Transpa-
renz, klare und kundengerechte Ge-
buhrenstrukturen sowie ein niedriges
Risikoprofil aus.

Die Konzeption und Auflage der
Produkte — das Fondsmanagement
— wird seit der Griindung der SVF
AG mit international renommierten
Fondsmanagern durchgefuhrt. In
Verbindung mit dem dazugehérigen
Schulungs- und Weiterbildungsan-
gebot reagiert die SVF schnell und
flexibel auf die sich stetig dndernden
Bedingungen im Kapitalmarkt. De-
zidiertes Wissen, Erfahrung und die
Exklusivitdt der Produkte stehen fir
héchste Qualitatsanspriiche.

Das ganzheitliche Angebot der SVF
AG mit den Investmentdachfonds
und Private-Equity-Dachpools so-
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wie den dazugehorigen Schulungen
und Weiterbildungen richtet sich an
Banken, Steuerberater, Wirtschafts-
prifer, Vermogensverwalter und
ausgewdhlte Finanzdienstleistungs-
unternehmen.

Auf der Produktebene wurde bereits
im Griindungsjahr der Investment-
Dachfonds — der MultiSelect — auf-
gelegt, der von der Feri Institutional
Advisors GmbH in Bad Homburg
beraten wird. Mit einem Gesamtvo-
lumen von rund 300 Millionen Euro
per 31. Januar 2008 gehort der Mul-
tiSelect zu den groBten bankenunab-
héngigen Dachfonds am Markt.

Im Jahr 2001 wurde der SVF Private
Equity Trust | aufgelegt und im Rah-
men eines Private Placements einigen
ausgewdhlten Partnern angeboten.
Bis SchlieBung des Dachpools zum
31. Dezember 2001 wurden rund
funf Millionen Euro gezeichnet, von
denen bis dato 95 Prozent abgerufen
worden sind. Im Mérz 2002 folgte
der Private Equity Select I (PES 1), der
im Dezember 2004 mit einem Volu-
men von etwa zehn Millionen Euro
geschlossen wurde. Der Nachfolge-
fonds PES Il wurde im Januar 2005
aufgelegt und im Dezember 2006
mit einem Volumen von 20 Millionen
Euro geschlossen.

Am 7. August 2007 war der Be-
triebsstart fur den Private Equity

Select 1l (PES Il1), der eine Weiter-
entwicklung der vorhergehenden
Fonds darstellt und bis zum 31. Mai
2008 mit einem angestrebten Ziel-
volumen von 25 Millionen Euro ge-
schlossen werden soll. Da die Ergeb-
nisse der Vorgangerfonds alle besser
waren als prognostiziert, geht man
davon aus, dass auch der PES Il sein
Zielvolumen deutlich Gberschreiten
wird.

UNTERNEHMEN

SVF aktuell: Multi Assets — Multi Manager

Das Interesse an alternativen Investments wird in Zukunft weiter ansteigen, so

eine Kundenbefragung von Carl Kliem S.A., seit 30 Jahren Interbank und Securi-

ties Broker in Luxemburg. Grund genug fir die SVF AG zusammen mit der First

Policy Invest GmbH, der Lloyd Fonds AG und eben Carl Kliem S.A. einen Spe-
zialfonds nach Luxemburger Recht 2007, einen , MAMM — Multi Assets — Multi
Manager" aufzulegen. Mit den Assetklassen Private Equity, Britische Kapitalle-

bensversicherungen, Schiffe und Cash hat der Fonds ein Zielvolumen von 100

Millionen Euro und soll zum 31. Mai 2008 geschlossen sein.

Die Portfoliokonstruktion erfolgt unter folgenden besonderen Gegebenheiten:

= Multimanagementansatz auf der Basis alternativer Investments unter

Einbezug der Einzelkompetenzen im Portfoliomanagement

®  Kostentransparenz und Aufbrechen der branchentiblichen Weichkosten-

komponenten

®  Zulassung als Spezialfonds fiir institutionelle Portfolios

Cashflow-Management innerhalb der einzelnen Anteilsklassen ermdglicht eine opti-

male Portfoliostruktur.
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INTERVIEW

Reiner Hambrecht

ist Vorstandsvorsitzender der

SVF AG Finanzmarkt-Emissionen.

Er ist Bankkaufmann und war 1983
Mitbegriinder des Finanzdienstleistungs-
unternehmens GHG GmbH. Bis 1992
fungierte er dort als geschéftsfiihrender
Gesellschafter und war fiir das Ressort

. Steuerbegiinstigte Kapitalanlagen"

verantwortlich.

1993 griindete Hambrecht die Firma
+~RMH Hambrecht — Innovative Fonds-
konzepte”, fiir die Konzeption und den
Vertrieb von Geschlossenen Immobilien-
fonds. Ab 1998 war er Vertriebsdirektor
und seit 2007 Mitglied des Vorstandes
der SVF AG, dessen Vorsitz er 2002
tibernahm. Reiner Hambrecht verantwor-
tet die Bereiche Produktentwicklung und

Finanzen.
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Interview mit Reiner Hambrecht

Co-Investitionen mit
institutionellen Investoren

Herr Hambrecht, SVF ist eine Ab-

kirzung. Wofir steht die Buchsta-

benkombination?
Ausgangspunkt fur die Griindung
der SVF AG 1998 war die Erkenntnis,
dass es fur mittelstandische Finanz-
dienstleister zunehmend schwieriger
wird, sich alleine den stdndig und
immer schneller &ndernden Rah-
menbedingungen anzupassen und
die Anforderungen der Kunden an
eine langfristig und nutzenorientierte
Beratungsleistung zu erfullen. Auf
der Produktebene verbunden mit
entsprechenden Aus- bzw. Weiterbil-
dungsmoglichkeiten haben wir Kon-
zepte entwickelt und an den Markt
gebracht. Dieses Geschaftsmodell
wurde als Service flir Vermégenspla-
nung und Finanzen verstanden und
akzeptiert. So entstand der Name
SVF AG.

Warum wurde die Firma ,SVF
Service fur Vermogensplanung
und Finanzen AG" umfirmiert in
die heutige ,,SVF AG Finanzmarkt
Emissionen*?
Die SVF AG konzipiert seit 1998 Fi-
nanzprodukte (Kapitalanlagen) fiir
private Anleger. Wir verfligen dabei
Uber besonderes Know-how in den
Bereichen Mulit-Manager-Fonds,
Investment Dachfonds und Private
Equity (Fund of Funds). Damit sich
die Kernkompetenz des Unterneh-
mens im Namen eindeutig widerspie-
gelt, haben wir die Namensdnderung

im Oktober letzten Jahres beschlos-
sen. Wir haben ein klares Profil als
Multi-Manager-Emissionshaus in der
traditionellen Fonds-Vermogensver-
waltung und Private Equity Fund of
Funds (keine Schiffe, keine Immobi-
lien)

In Ihrer Philosophie heiBt es: , Die
vorrangige Aufgabe der SVF AG
liegt nicht im Produkt-Vertrieb,
sondern in der Konzeption er-
folgreicher Kapitalanlagen in Ver-
bindung mit dem dazugehorigen
Schulungs- und Weiterbildungs-
angebot.” Wie sieht diese Maxi-
me in der Umsetzung in der Praxis
aus?
Die SVF AG konzipiert Kapitalanla-
gen fur private Anleger, die in der
Regel nur groBen Vermogen oder
institutionellen Anlegern zuganglich
sind. Wir sind ausschlieBlich dem
Interesse unserer Kunden verpflich-
tet. Alle SVF-Produkte zeichnen sich
durch Transparenz, klare kunden-
gerechte Gebuhrenstrukturen und
ein niedriges Risikoprofil aus. Alle
Produkte sind auf stabile, steuer-
optimierte Ertrdge ausgerichtet, die
einem vorab definierten Risikoprofil
folgen. Unsere Akademie fur Ver-
mogensmanagement bildet unsere
Vertriebspartner regelmaBig aus bzw.
weiter und erfreut sich groBer Nach-
frage. Ab Sommer dieses Jahres wird
es eine SVF Lizenz fur den Vertrieb
fur Private Equity Fonds geben.



Sie arbeiten bei der Konzeption
und Auflage lhrer Produkte mit
bekannten, internationalen Fonds-
managern zusammen, die Uber
langjéhriges und fundiertes Know-
how verfigen. Wer sind diese
Partner und wie gestaltet sich die
Zusammenarbeit?
Ja, das ist ein ganz entscheidender
Punkt. Das Fondsmanagement ist
der zentrale Erfolgsgarant, ganz be-
sonders bei Private Equity Fonds.
Wir arbeiten schon seit nunmehr 10
Jahren mit der international renom-
mierten Vermdgensverwaltungsge-
sellschaft, der Feri Finance Group
zusammen. Feri berdt Kunden seit
Anfang der 90er Jahre bei Investi-
tionen in Private Equity. Feri ist auf
maBgeschneiderte Private Equity
Dachfonds-Losungen  fur institu-
tionelle Partner spezialisiert und
managt mehrere solcher Portfo-

lios. Uber 100 gezeichnete Private
Equity Fonds/Dachfonds in Europa,
Nordamerika und Asien, hervorra-
gender Private Equity Track Record
belegen die Qualitdt der Feri Finance
Group. Durch ein eigenes, systema-
tisches Ratingverfahren (Datenbank
enthdlt mehrere Tausend Private Equi-
ty-Fonds) werden umfassende Bench-
mark-Analysen erstellt. Die Zusam-
menarbeit mit Feri lasst sich, wie die
Track Records unserer Fonds bewei-
sen, als sehr erfolgreich bezeichnen.

Sie legen in lhrer Produktpalette
den Schwerpunkt auf die Seg-
mente Dachfonds und Private-
Equity-Fonds? Wo sehen Sie
Vorteile fur den Investor gegen-
Uber anderen Beteiligungsmog-
lichkeiten?

Ja, wir lehnen Direktbeteiligungen

generell ab und arbeiten in der struk-

INTERVIEW
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INTERVIEW
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Interview
mit Reiner Hambrecht

turierten Vermdgensverwaltung aus-
schlieBlich mit Dachfonds bzw. Fund
of Funds, weil Fund of Funds (PE
Dachfonds) hinsichtlich Kapitalver-
lust-Risiko einzelnen PE Funds oder
Direktinvestitionen Uberlegen sind.
Die Managementleistung auf Dach-
fonds Ebene/PE-Auswahl ist aus-
schlaggebend fir den Erfolg. Marke-
tingaussagen wie z.B. ,, Wir investie-
ren nur in Top Quartile Funds" sind
kein Ersatz fuir einen Auswahlprozess.
Ein erfahrenes Managementteam,
Zugang zu den gewlnschten Fonds,
bewusste Portfolio-Gestaltung und
eine kostenbewusste Konzeption sind
notwendige Bedingungen fur den Er-
folg flr einen Private Equity Fund of
Funds.

Inwieweit bringt lhnen die Zu-
sammenarbeit mit der Feri Finance
Group Vorteile gegeniiber den
Mitbewerbern?
Die Zusammenarbeit mit der Feri Fi-
nance Group bringt uns bzw. unseren
Kunden ganz entscheidende Vor-
teile. Die notwendige Expertise und
Verankerung im weltweiten Private
Equity-Netzwerk stellt den zentralen
Erfolgsfaktor dar. Renommierte in-
ternationale Fonds akzeptieren nur
ebensolche Investoren und legen
Wert auf langfristige Kontakte. Feri
erfullt alle notwendigen Vorausset-
zungen fur ein erfolgreiches Private
Equity Management.

Ihr aktuelles Beteiligungsangebot,
PES Il — ein Private-Equity-Fonds
wurde im Juni 2007 initiiert. Er soll
bis zum 31. Mai 2008 vollgezeich-
net sein. Was kénnen Sie uns tiber
die Vorgéangerfonds berichten und
wie ist der momentane Stand?
Die Konzeption der PES Il KG wur-
de den internationalen Rahmenbe-
dingungen flr Private Equity Fonds
angepasst. Die Kombination aus PE
Fund of Funds als deutsche KG mit
institutionellen Luxemburger SICAR
bietet folgende Vorteile: GroReres
PE Anlageuniversum, Investitionen
auf institutionellem Niveau, kein
Gewerblichkeitsrisiko, Depotbank
als  Kontrollinstitution. Die Over-
Commitment-Strategie  gewéhrlei-
stet eine deutlich bessere Kapital-
effizienz, verbunden mit einer sehr
glnstigen Kostenstruktur (Kosten
zu Commitment). Der Fonds wird
zum 31.05.2008 geschlossen und
voraussichtlich das Zielvolumen von
25 Mio. Euro deutlich tiberschreiten.
Die Ergebnisse der drei Vorganger-
fonds sind alle besser als prognosti-
ziert (schneller KapitalrtickfluB).

Haben Sie in Erwdgung gezogen,
Ihr Portfolio um weitere Fonds,
etwa Schiffs- oder Flugzeugfonds
zu erweitern?
Nein, wir sehen PE nicht als Trend
bzw Nischenprodukt, sondern als
fester Bestandteil eines jeden Port-



folios. Der Paradigmenwechsel in
der Vermdgensverwaltung zu den
Alternativen Investments wird sich
durchsetzen.

Wie beurteilen Sie Ihre Geschafts-
entwicklung, die ja eng mit lhrem
Namen seit Griindung der SVF vor
zehn Jahren zusammenhangt und
wie ist lhre Erwartung fur dieses
Jahr 2008?
Wir haben in den letzten 10 Jah-
ren viele unserer Ziele trotz standig
verdnderten Rahmenbedingungen
erreicht. Dies spornt uns an, das Ge-
schaftsfeld Alternativer Investments
fur private Anleger dauerhaft in
Deutschland erfolgreich zu etablie-
ren. Wir werden weiterhin ein beson-
deres Augenmerk auf die Ausbildung
unserer Geschaftspartner legen. Wie
bereits erwdhnt, ist die Lizenzierung
fur den PE Vertrieb ein wichtiger Bei-
trag fur die Qualitdtssicherung dieser
Assetklasse.

Wo sehen Sie Ihr Unternehmen in

weiteren zehn Jahren?
In 10 Jahren wird die SVF AG als
Emissionshaus fur Alternative Invest-
ments in Deutschland, Luxemburg,
Osterreich und in der Schweiz eine
feste GroRe sein und von mir als Auf-
sichtsrat beraten werden.

Vielen Dank fuir das Gesprach.
<

Interview
mit Reiner Hambrecht

h

INTERVIEW
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Private Equity-Markt
hat volkswirtschaftliche Bedeutung

Private Equity Segmente

Der Private Equity Markt umfasst im
Wesentlichen die beiden Segmente
Venture Capital und Buyout Capital.

Unter Venture Capital versteht man
Risikokapital, das primdr jungen, in-
novativen und technologieintensi-
ven Unternehmen fir die ersten Fi-
nanzierungsphasen, also speziell zur
Grindung, Entwicklung und ersten
Expansion des Geschéftes, bereitge-
stellt wird. In der Regel handelt es
sich bei Venture Capital-Finanzierun-
gen um Minderheitsbeteiligungen an
mittelstdndischen Unternehmen.

Im Buyout Capital Segment herr-
schen Mehrheitsbeteiligungen an
etablierten Unternehmen vor. Zur
Eigenkapitalfinanzierung kommtim
Buyout Segment in der Regel auch
eine Fremdkapitalkomponente auf
Ebene des Beteiligungsunterneh-
mens hinzu, die von Banken oder
darauf spezialisierten Investoren
(z.B. Mezzanine Fonds) zugefluhrt
wird.

BETEILIGUNGSREPORT inSZde

Analog zu den Reifegraden in der
Frihphase eines jungen Unterneh-
mens kann bei Venture Capital zwi-
schen den Untersegmenten Seed Ca-
pital, Start-up Capital und Expansion
Capital unterschieden werden.

Seed Capital

Seed Capital kommt Unternehmen
in der Frihstphase zu gute. In dieser
Phase besteht Finanzierungsbedarf
fur Forschungsaktivitdten, zur Aus-
reifung und Umsetzung einer Idee in
wirtschaftlich verwertbare Resultate
bis hin zum Prototyp, auf dessen Basis
ein Geschaftskonzept fur ein zu griin-
dendes Unternehmen erstellt wird.

Start-up Capital

Die Start-up-Phase schlieBt sich an
die Seed-Phase an. In dieser Pha-
se erfolgt die eigentliche Griindung
des Unternehmens. Eine Start-up-Fi-
nanzierung liegt vor, wenn es darum
geht, das an sich fertige Produkt zur
Marktreife zu fuhren, die Produktion
aufzubauen und die Marketingkon-

zepte zu entwickeln.

T

Expansion Capital

Expansion Capital dient der Wachs-
tumsfinanzierung eines Unterneh-
mens. Die Mittel werden zur Finan-
zierung weiterer Ressourcen flr die
Erweiterung der Produktions- und
Vertriebskapazitdten sowie Marke-
tinganstrengungen eingesetzt, um
eine groBere Marktdurchdringung
zu erzielen und das Unternehmens-
wachstum voranzutreiben.

Buyout Capital

Besonders typisch fuir Buyout Capi-
tal Transaktionen sind so genannte
~Management Buyouts” (MBOs).
Dabei erwirbt ein Private Equity In-
vestor zusammen mit dem bisher
angestellten Management das Un-
ternehmen. Falls beispielsweise flr
ein Familienunternehmen kein ge-
eigneter Nachfolger zur Verflgung
steht, kann so dennoch der Erhalt
des Unternehmens gewdhrleistet
werden. Beim , Management Buy-
in" (MBI) wird dagegen die Unter-
nehmensfuhrung durch ein neues,
externes Management besetzt. Die
~Expansion”-Finanzierung im Buy-
out Capital Segment dient in der
Regel dem Ausbau der Marktstel-
lung durch Neuinvestitionen oder
durch die Akquisitionen anderer
Unternehmen (so genannte ,Buy &
Build“-Strategie).

Secondary Transaktionen

Im Rahmen von Secondary Trans-
aktionen werden Anteile eines Pri-
vate Equity Portfolios oder einzelne
Unternehmensbeteiligungen von ei-
nem anderen Investor gekauft. Dies



geschieht in der Regel zu einem Zeit-
punkt, an dem die Investitionsphase
des erworbenen Private Equity Fonds
bereits fortgeschritten oder sogar ab-
geschlossen ist. Secondary Transak-
tionen stellen also kein grundsatzlich
neues Private Equity Segment dar,
sondern sind durch die Umstédnde und
den Zeitpunkt der Ubernahme der Be-
teiligung an dem Portfolio oder dem
Private Equity Fonds gekennzeichnet.

Volkswirtschaftliche Bedeutung von
Private Equity

Der Private Equity Sektor hat in vie-
len Landern aufgrund seiner positi-
ven Effekte auf Restrukturierung, In-
novation und Wachstum eine groRe
wirtschaftliche Bedeutung erlangt.
Empirische Studien zeigen, dass Pri-
vate Equity finanzierte Unternehmen
deutlich mehr neue Arbeitspldtze
schaffen, hohere Forschungs- und

Finanzierungsphasen und Investoren

ALLGEMEINES
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Sope Premiere

Entwicklungs-Investitionen  tatigen
und ein schnelleres Umsatzwachs-
tum generieren.

Private Equity begiinstigt in erheb-
lichem Umfang die Entwicklung der
Hightech-Branchen  Informations-,
Kommunikations-,  Biotechnologie
und Medizintechnik. Auf diese Wei-
se werden neue Branchen entwickelt

und etablierte modernisiert.

die 6konomischen Auswirkungen
von Private-Equity-Finanzierung auf
deutsche Unternehmen untersucht
wurden, kam zu den Ergebnissen,
dass die untersuchten Private-Equi-
ty-Unternehmen im Vergleich zu
anderen Unternehmen wesentlich
stiarkere Wachstumsraten aufwiesen,
mehr Arbeitspldtze schufen und ho-
here Volumina in Forschung und Ent-
wicklung investierten.

Eine Studie von PriceWaterhouse-
Coopers aus dem Jahr 2005, in der <

Private Equity

‘Yenture Capital

=
T Buy-Out T

Early Stage o

Expansion } Later Stage :::-1'

Seed T Startlp T

T MBO/MBI PO I

Expansion

Businass Angdj::‘_-

VCFonds o

PE-Fonds

> Vapa >

Quelle: MarktReport Venture Capital-Fonds, EPK GmbH & Co. KG
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Feri: Private Equity Expertise

Breiter Investitionsfokus

Feri investiert bereits seit Anfang
der 90er Jahre weltweit in Private-
Equity-Fonds aller Segmente. Die-
se Engagements umfassen kleine,
mittlere und groBe Buyout-Fonds
ebenso wie Venture-Capital-Fonds
in Europa, Nordamerika und Asien.
Uber Venture Capital, kleinere Buy-
outs und Investitionen im Segment
der Micro-Caps werden dabei auch
Marktbereiche abgedeckt, die Uber
die Aktienmarkte nicht zuging-
lich sind. Darlber hinaus werden
spezielle Segmente analysiert wie
Secondaries, Mezzanine, Energie-,
Immobilien-, Private-Equity- und
Infrastruktur-Fonds.

Um ein transparentes und effektives
Bewertungsverfahren fiir die Selekti-
on einzelner Private-Equity-Fonds zu
erhalten, hat Feri im Jahr 2000 ein
eigenes, systematisches Ratingmodell
fur dieses Anlagesegment entwickelt.

Feri Private Equity Fonds Rating

Im Rahmen dieses Ratingprozesses
werden mehrere hundert qualitative
und quantitative Faktoren standar-
disiert und bewertet. Mit Hilfe eines
Scoring-Modells fasst Feri die Er-
gebnisse zu einem einzigen Rating
zusammen. Die hieraus entstandene
Datenbank enthalt mittlerweile meh-
rere Tausend Private-Equity-Fonds
und ermdglicht damit auch umfas-
sende Benchmarkanalysen.

Messbare Erfolge
Die Qualitat dieses Ratingverfahres
ldsst sich durch reale Track Re-
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cords belegen: Von Feri beratende
Private-Equity-Dachfonds  weisen
vergleichweise geringe Verluste auf
und erbringen Uberdurchschnittliche

Ergebnisse.

Feri Auswahlprozesse bei Zielfonds

mehr als 450 aktuell offene

Private Equity Beteiligungsprogramme

weltweit

rd. 200 - 300 detalliert gepriifte
PE Prospekte

(Bewertung mit Benchmarks von 4.000 - 5.000
Beteiligungsprogrammen, Level 1)

ca. 200 Termine mit Fondsmana-
gern p. a. (Level 2)

20 - 30 intensive Due Dili-
gences (Level 3 und 4)

rd.5-10
Investments p.a.

Quelle: SVF

= Feri berdt Kunden seit Anfang
der 90er Jahre bei Investitionen
in Private Equity

B Feriist auf maRgeschneiderte
Private Equity Dachfonds- Losun-
gen fur institutionelle Partner
spezialisiert und managt
mehrere solcher Portfolios

m Uber 100 gekennzeichnete
Private Equity Fonds/Dachfonds
in Europa, Nordamerika und Asien

= Gemeinsames INSEAD-
Forschungsprojekt tiber Buyouts
(Ergebnisse flieRen in das Rating
ein)

= Hervorragender Private Equity
Track Record

<

Erwartete Netto-IRR % eines Feri Fondsportfolios

18

Fondsselektion
Zugang Feri Rating

16

abzgl. Dachfondskosten

14

Gewichtung
Untersegmente

12

10

Erwartete Rendite fir
Feri Portfolio

Erwartete Rendite fur
Private Equity gesamt

o N h~ O

Quelle: Feri Schatzung
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Die bisherigen SVF-Fonds

B SPET | - SVF Private Equity Trust | H  Portfolio
Zielfonds 8 Bridgepoint Second European Private Equity Fund
Unternehmensbeteiligungen 146 Candover 2001 Fund
davon bereits realisiert 31 T T —_Y

eingefordertes Kapital .
. . 95 %
(in Prozent der Zeichnungssumme) Prime Technology Ventures Il

Ausschiittungen 55 % Rho Ventures IV

verbleibende Kapitalbindung 40 % Sanderling Venture Partner V
Multiples der realisierten Unternehmen 2,4 Sterling Capital Partners |
Gesamtmultiple vor Wechselkurseffekten 1.6 TVM V Information Technology
B PES | - Private Equity Select | m  Portfolio
Zielfonds 12 BENCIS Buyout Fund Il
Unternehmensbeteiligungen 166 Bowmark Capital Partners Ill
Jeven hers meeldan 18 Charterhouse Capital Partners VII

. . EOS Capital Partners IlI
eingefordertes Kapital 72 % .
(in Prozent der Zeichnungssumme) ° FdG Capital Partners II

Ausschiittungen 17 % Gresham I1|

verbleibende Kapitalbindung 55 % Sicbeskanieahialiatecyid
Index Ventures Il
Rho Ventures V

Sofinnova Venture Partners VI

Multiples der realisierten Unternehmen 4
Gesamtmultiple vor Wechselkurseffekten 1.3

Sterling Capital Partners Il

B PES Il - Private Equity Select Il m  Portfolio
Zielfonds 16 CVC European Equity Partners IV
Unternehmensbeteiligungen 55 Emerging Europe Convergence Fund Il
davon bereits realisiert 2 Chartherhouse Capital Partners VI

eingefordertes Kapital
(in Prozent der Zeichnungssumme)

Harvest Partners V
Shamrock Capital Growth Fund Il

50 %

Ausschittungen 0%
& Waterland Private Equity Fund 111

verbleibende Kapitalbindung 50 %
Gresham 4

Multiples der realisierten Unternehmen 33
AtirA Private Equity Fund Il

Gesamtmultiple vor Wechselkurseffekten 11
Sofinnova Venture Partners VII

DW Healthcare Partners Il
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Unternehmensanalyst Stefan Appel checkt den Private Equity Select 111

Bestnote fur den aktuellen SVF-Fonds

In seiner Unternehmensanalyse
.Check” kommt der Hamburger
Initiator Stephan Appel beim Priva-
te Equity Select Il (PES Ill) zu dem
Ergebnis, dass die SVF AG mit ihrem
zehnjéhrigen Erfahrungshintergrund
im Private-Equity-Geschéft tber ein
. branchenweit anerkanntes Renom-
mee" verfliige. Mit 1,5 zeichnet die
Analyse den PES Il mit der hochsten
Wertung aller seitens der Rating-
Agentur analysierten Private-Equity-
Beteiligungsfonds aus. AuBerdem
belege die Ausschittungsperfor-
mance der Vorgangerfonds eine
+hohe Planungskompetenz in kom-
plexen Markten".

So sei der ,SVF Private Equity Trust
I im Jahre 2001 in einem fir die Pri-
vate-Equity-Branche , schwierigem
Umfeld” geschlossen worden, der
sich bisher an acht Zielfonds beteiligt
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habe, die in 138 Zielunternehmen
investierten. Angesichts der proble-
matischen Marktphase sei mit einem
Portfoliowert der Zielfonds mit dem
1,44-fachen per Ultimo 2006, be-
zogen auf das gezeichnete Kapital
von 4,455 Millionen Euro, ein , guter
Wert" erzielt worden. Dieser Fonds,
so der Analyst, lasse ,hohe Riick-
flusse" fur den Dachfondsanleger
erwarten. Gunstig fur die Investoren
wirke sich auch die hohe Abrufquote
von 95 Prozent des Zeichnungskapi-
tals bei einem Marktdurchschnitt von
60 bis 70 Prozent aus.

Der Private Equity Select I (PES 1),
aufgelegtim Méarz 2002, wurde Ende
2004 mit 9,6 Millionen Euro Zeich-
nungskapital geschlossen und kénne
bereits auf elf realisierte Zielunter-
nehmensexits aus den zwolf Ziel-
fonds zurtickblicken, die insgesamt

in 153 Zielunternehmen investiert
hétten. Da die meisten Zielunterneh-
men noch mit dem Anschaffungs-
wert gefuihrt wirden, kénne mit ei-
ner kontinuierlichen Wertsteigerung
auf Unternehmensebene von durch-
schnittlich finf Prozent pro Jahr ge-
rechnet werden.

Fir den im Januar 2005 aufgelegten
und zum Jahresende 2006 geschlos-
senen Private Equity Select Il (PES
II) wurden 16 Zielfonds gezeichnet,
die sich an 20 Zielunternehmen be-
teiligen. Die , dynamische Wertent-
wicklung" der bereits investierten
Zielunternehmen werde mit einer
etwa zehnprozentigen Steigerung
in rund einem halben Jahr deutlich.
.Die Zielfondsauswahl bestétigt ein-
mal mehr das langjéhrige Feri-Know-
how in der PE Branche", so die Ana-
lyse. Denn mit der Feri Institutional



Bestnote fiir den aktuellen SVF-Fonds

Advisors GmbH, einem Teil der Feri
Finance AG, verfiige die SVF AG
Uber einen ,Schltsselpartner”, der
gegenlber den meisten deutschen
Dachfondswettbewerbern Giber einen
,uneinholbaren, weil kontinuierlich
wachsenden  Erfahrungsvorsprung
bei der Fonds- und Managerauswabhl
von Private Equity Investments" ver-
fuge.

Am aktuellen Private Equity Select
Il (PES 1), Vertriebsstart 7. August
2007, koénnen sich Investoren ab
15.000 Euro zuzlglich funf Prozent
Agio beteiligen. Das angestrebte
Zielvolumen von 25 Millionen Euro
zum 31. Mai 2008 soll in Anlage-
schwerpunkten in den USA, Europa
und zu maximal 30 Prozent in Asi-
en oder anderen als den genannten
Regionen investiert werden. Der
Investitionsschwerpunkt liegt auf
Buy-Out-Zielfonds, bis maximal 40
Prozent darf in Venture-Capital-Ziel-
fonds investiert werden, finf Prozent
gehen als Direktinvestitionen in Un-
ternehmen.

Erste Abrufe der gezeichneten Ziel-
fonds noch in der Investitionsphase
wirden belegen, dass der Blind-
Pool-Charakter der Investition mit
der Platzierung zlgig abnehme.
Das Kapital werde von den ausge-
wahlten Zielfonds zeitnah einge-
setzt. Entgegen der friheren Praxis
setze das Feri-Ratingverfahren beim
PES IlII auf performancetrachti-
ge Nischenfonds, zum Beispiel fir
mittelstandische Unternehmen in
Stideuropa und China, bei denen

die ausgewdhlten Zielfonds einen

Know-how und Netzwerkvorsprung
in ihren angestammten Regionen
hatten.

Als Restimee kommt die Analyse zu
folgendem Ergebnis: ,, Das nachhaltig
erfolgreiche Feri-Private Equity Ma-
nagement, das der dauernden Leis-
tungskontrolle durch vermégende Pri-
vatkunden unterliegt sowie das tber
mehr als ein halbes Jahrzehnt gereifte,
strenge Feri-Fonds- und Manager-Due
Diligence Verfahren fur die Private
Equity Investitionsauswahl, rechtfer-
tigen den Vertrauensvorschuss, dass
die ausgewahlten Zielfonds auch in
Zukunft im Top Quartile der Branche
performen werden. Das international
gewachsene Feri-Renommee trdgt
dazu bei, dass das Feri-Management
auch in Zukunft Zugang zum Top-
Management der Private Equity Bran-
che findet.” <

DER FONDS
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ot im Uberlick

Private Equity Select Ill (PES III-

B Beschreibung

Dureh die Zeichnung einer Beteiligung an der PES |11 KG erhalt=n Anleger die Maglichkeit,
sich mittelbar an mehreren susgewshlten Private Equity Fonds zu beteiligen.

Diie Private Equity Fonds wiederum irwestieren in won ihnen ausgewi hioe Unternehmen.
Die PES |l KG ermidglicht es hierdurch Anlegem, mittelbare Beteiligungen an dber 100
Unternzhmen zu enserben.

Die Beteiligung am der PES 1l KG erfolgt dber die Zzichnung eines Komrmanditanteils,
der iber einen Treuhdndergehatben wird. Anbieter dieses Beteiligungsangebots und
geschaftsfidhrender Kommanditist der PES 111 K ist die SVF AG. Die PES Il KG erwirbt
ausschlieBlich Aktien der Microcap OF SICAR [,Microcap 07"). Microcap OF ist eine in
Luxemburg als geschlossene Investment-Gesellschaft [ Société d' Investissement en
Capital 3 Risque" oder ,SICAR®] errichtete Kommanditgesellschaft auf Aktien. Microcap O7
erwirbt ihrerseits als Dachfonds Beteiligungen an werschiedenen Private Equity Fonds.

B Anlagekonzept

Die PES |1l KG werfolgt im Vergleich zu klassischen Anlageformen [wie Renten, Aktien, ete.)
die Erwirtschaftung dberdurchschnittlicher Renditen auf das eingesetzte Kapital durch
Realisierung einer ausgewogenen Kombination aus laufenden Ertrdgen und langfristigem
Wertzuwachs aus den won den Private Equity Fonds, an denen die PES || KG Gker Microcap OF
mittelbar beteiligt ist, erworbenen Beteiligungen. Durch die s=lektive Auswahl und die
Streuung lber mehrere Private Equity Fonds wind das Risiko-/Renditeprofil der Beteiligung
verbessert, Die Investitionsentscheidungen werden auf Ebene der Microcap OF getroffen.
Hierbei ii bernimmt die Feri Institutional Advisors GmbH die Funktion des Anlageberaters.

B Ower-Commitmernt

Die PES Il KG nutzt eine , Over-Commitment" Strategie. Sie ermag licht es, mehr als das
gezeichnete Kapital zuverpflichten. Eng@nzend zu den daraus resultierenden hiheren
Rendite-Chancen, bezogen auf des Zeichnungskapital, wird eine deutliche Reduzienung
der Kostenquote erreicht (Kosten zu eingegangenen Commitments).

B Prospektiertes Zielvolumen

£ 25 Mio. angestrebtes Zielvwolumen;
das endgiltige Zeichnungskapital der PES |l EG kann geringer oder higher ausfallen.

B Mindestzeichnung

£ 15000 - hidhere Zeichnungsbetrage miissen durch 1.000 teilbar sein.

B Einzahlung
[in % der Zeichnungssumme)

Variarte |1 100 % plus & % Agio bei Zzichnung
Wariarte |I: 60 % plus &% Agio bei Zeichnung, 40 % bei Zeichnungs=nde
[spEtestens 31.06,2008)

B Laufzeit 31. Dezermnber 2019; die Laufzeit kann verddngert oder verkiirzt werden, wenn die Laufzeit
des Microcap werlangert oder werklirzt werden sol e,
B Eontralle Fiir die Sicherheit der PES [11 KG stehen wier voneinander unabhangige Wirtschafts-

prisfungsgesellschaften, die jeweils mit den Aufgaben Mittelversend ungskontralle,
IDW-Gutachten, Jahresabschl ussprifung und Leistungshilanz betraut werden. Das
Produkt wurde seitens der Bankenaufsichien der Lander Deutschland und Luxernburg
geprift und zugelessen. Als Depotbank zeichnet Fartis.

B Investitionsgrad

84 G5 durch Over-Commitmert-5trategie = 1,4 = 128 96 &

B Lfd. Gebiihren

Gebihren pa. 1,357 % auf 128 96 % Zeichnungsgrad

M Rating Im Private Equity Rating der Unternehmensanalys= Appel erzielt die PES 11 K die
Wertung 1,5. Dabei handelt es sich um die hiichste Wertung aller szitens der Rating-Agentur
analysierten Private Equity Beteiligungsfonds. RONDS-TEST N 2507 /24, August 2007

B Adresss SVFAG - Rudolf-Wild-5traBe 102 - 68214 Eppelheim

Tel: 0 6221-5397-50 - Fax: 062 21-53 9707 - infoi@ svf.de -wwwsefde
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B PES Il ist bereits investiert in:

Fonds Segment Region
B Cape Natixis Due branchentbergreifend Norditalien / China
Sterling Capital Gesundheitswesen, Weiter- .
. . . Nordamerika
Partners IlI bildung, Spezialanfertigung
B Southern Cross Il branchentbergreifend Lateinamerika
B Platinum I branchentbergreifend Nordamerika / Europa
Maschinen-, Anlagenbau, deutschsprachige
B Auctus I . «
Healthcare, Chemie, Bildung Ladnder
E MEPII branchenubergreifend Europa
B TCV VI Informationstechnologie Nordamerika

Informationstechnologie

B Index Growth |
und Healthcare

Europa / USA

Dienstleistungswesen, Ge-
sundheitswesen, Medien

Bowmark IV Grol3britannien

Quelle: SVF AG, Stand Februar 2008
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Mit Sicherheit
der richtige Schachzug !

Private Equity Select Ill (PES III)

Der breit gestreute Private Equity Dachfonds der SVF AG
zur optimalen Diversifizierung.

Sie haben Fragen oder wiinschen Unterlagen zu unseren Produkten?
Telefon 06221/539750 e info@svfde e www.svf.de




