PRESSEINFORMATION [ GH-law.de

Neue Regeln fur Vermittler von Vermbgensanlagen

Gottingen, 31. Mai 2012 — Fur Vermittler und Berater heil3t es jetzt aufgepasst: Ab dem 01. Juni 2012 wer-
den Vermdgensanlagen als Finanzinstrumente im Sinne des WpHG und des KWG eingestuft. In Sachen
Geschlossene Fonds gelten damit fir Berater und Vermittler neue Erlaubnis-, Beratungs-, Dokumentati-
ons- und Informationspflichten. Ab 2013 sind auch freie gewerbliche Anlagenvermittler betroffen.

Der 01. Juni 2012 ist Stichtag fiir die Vermittlungs- und Beratertétigkeit im Vermdgensanlagenbereich. Denn
grundsatzlich ist nun eine Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungen nach § 32 KWG erforderlich. In
Sachen Beratung, Information und Dokumentation gelten nun WpHG-Vorgaben, die bislang lediglich fur Banken
und Wertpapierdienstleistungsunternehmen galten.

Eine Ausnahme von der KWG-Erlaubnispflicht gilbt es lediglich fur freie gewerbliche Vermittler und Berater, die
ausschlieBlich Vermégensanlagen und Investmentfonds vermitteln. Fiir sie sind ab dem 01. Januar 2013 Ande-
rungen im Gewerberecht einschlagig und damit eine Erlaubnis nach dem neuen § 34 f GewO.

Fr alle gleichermalRen gilt, egal ob hach WpHG oder ab 2013 nach GewO: Dem Anleger sind Informationsblatter
uber die jeweiligen Finanzanlagen, die Gegenstand der Anlage-Vermittlung sind, zur Verfligung zu stellen. In
einem sogenannten Vermdgensanlagen- oder Produktinformationsblatt (VIB oder PIB) miissen (ibersichtlich und
leicht versténdlich die wichtigsten Informationen zum jeweiligen Finanzprodukt zusammengefasst werden. Das
betrifft Art und Funktionsweise, Risiken, Aussichten fiir die Kapitalriickzahlung und prognostizierte Ertrage. Au-
Rerdem missen dort die Kosten als Gesamtpreis und — gesondert — die Provisionen aufgefiihrt werden, damit die
Kunden verschiedene Produkte besser vergleichen kdnnen.

Die Anforderungen an freie gewerbliche Vermittler werden denen KWG-pflichtiger Vertriebe angeglichen. Das
bedeutet, auch sie missen kiinftig Zuverlassigkeit, Sachkunde, geordnete Vermdgensverhaltnisse und eine Be-
rufshaftpflichtversicherung nachweisen. Fiir die bendgtigte Erlaubnis sind je nach Bundesland die Gewerbe&dmter
oder die Industrie- und Handelskammern zusténdig. Wer seit 2006 ununterbrochen im Markt tétig ist, seine 34c-
Erlaubnis und die Prufberichte nach § 16 Absatz 1 Satz 1 der Makler- und Bautrégerverordnung liickenlos nach-
weisen kann, wird von der Sachkundeprifung befreit (,Alte-Hasen-Regelung®). Hinzu kommt die Registrierung im
Vermittlerregister — das gilt auch fiir bei der Vermittlung mitwirkende Personen.

,Vermittler, die bereits Uber eine gewerberechtliche Erlaubnis zur Vermittiung und Beratung verfligen, haben bis
zum 01. Juli 2013 Zeit, eine neue Erlaubnis zu beantragen®, so Matthias Giindel, Geschéftsfihrer der auf Kapi-
talmarktrecht spezialisierten Kanzlei GK-law.de. Wer seine 34c GewO-Erlaubnis vorlegt, wird nicht erneut auf
Zuverlassigkeit und Vermdgensverhaltnisse tberprift. Fiir Berufseinsteiger gelten die neuen Regelungen schon
ab dem 01. Januar 2013. Die ersten IHK-Sachkundepriifungen zum ,Finanzanlagenfachmann® kénnen ab dem
01. November 2012 abgelegt werden — es ist allerdings nicht verpflichtend, den Lehrgang vor der Anmeldung zur
Priifung absolviert zu haben.

Spannend wird es noch fiir die Anbieter von Zweitmarktfonds. Diesbeziiglich steht das Gesetz zur Novellierung
des Finanzanlagenvermittler- und Vermégensanlagenrechts schon wieder auf dem Prifstand. Denn Anfang Mai
legte die Koalition dem Finanzausschuss einen Anderungsantrag vor — mit der Zielsetzung, Zweitmarktfonds
kiinftig von den Regelungen auszunehmen. Bleibt abzuwarten, welche Anderungen noch auf die Vermittler zu
kommen.
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